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（１）連結経営成績（累計） （％表示は、対前年中間期増減率）

営業収益 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

中間純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2027年３月期中間期 19,789 3.5 2,688 △4.0 2,704 △5.6 1,832 △33.2

2026年３月期中間期 19,117 2.3 2,801 27.7 2,864 27.0 2,743 72.0

（注）包括利益 2027年３月期中間期 4,567百万円（56.4％） 2026年３月期中間期 2,920百万円（108.6％）

１株当たり
中間純利益

潜在株式調整後
１株当たり中間純利益

円 銭 円 銭

2027年３月期中間期 82.46 －

2026年３月期中間期 123.47 －

総資産 純資産 自己資本比率

百万円 百万円 ％

2027年３月期中間期 133,109 66,242 49.8

2026年３月期 130,301 62,228 47.8

（参考）自己資本 2027年３月期中間期 66,242百万円 2026年３月期 62,228百万円

年間配当金

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭

2026年３月期 － 25.00 － 25.00 50.00

2027年３月期 － 25.00

2027年３月期（予想） － 25.00 50.00

（注）直近に公表されている配当予想からの修正の有無： 無

（％表示は、対前期増減率）

営業収益 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する当期純利益

１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

通期 42,777 6.6 4,204 △6.1 4,098 △11.4 3,235 △20.0 145.62

（注）直近に公表されている業績予想からの修正の有無： 有

１．2027年３月期第２四半期（中間期）の連結業績（2026年４月１日～2026年９月30日）

（２）連結財政状態

２．配当の状況

３．2027年３月期の連結業績予想（2026年４月１日～2027年３月31日）



（１）当中間期における連結範囲の重要な変更： 無

（２）中間連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用： 無

①  会計基準等の改正に伴う会計方針の変更      ： 無

②  ①以外の会計方針の変更                    ： 無

③  会計上の見積りの変更                      ： 無

④  修正再表示                                ： 無

①  期末発行済株式数（自己株式を含む） 2027年３月期中間期 22,330,598株 2026年３月期 22,330,598株

②  期末自己株式数 2027年３月期中間期 109,172株 2026年３月期 110,939株

③  期中平均株式数（中間期） 2027年３月期中間期 22,220,214株 2026年３月期中間期 22,219,665株

※  注記事項

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

（４）発行済株式数（普通株式）

　　 （注）期末自己株式数には、役員向け株式交付信託が保有する当社株式が以下のとおり含まれております。

　　　　　　2027年３月期中間期：70,300株　　2026年３月期：72,400株

※  第２四半期（中間期）決算短信は公認会計士又は監査法人のレビューの対象外です。

※  業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

(将来に関する記述等についてのご注意)

　本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判

断する一定の前提に基づいており、実際の業績等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。

　なお、上記の業績予想に関する事項につきましては、添付資料３ページ「１.（３）連結業績予想などの将来予測

情報に関する説明」をご覧ください。

(決算補足説明資料の入手方法について)

　決算補足説明資料はＴＤｎｅｔで同日開示するとともに、当社ホームページにも掲載しております。
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１．経営成績等の概況

（１）当中間期の経営成績の概況

　当中間連結会計期間の経営成績は、運輸業における鉄道事業等での運輸収入の増加や、不動産

業における分譲収入の増加等により、営業収益は19,789百万円と前中間連結会計期間に比べ671百

万円（3.5％）の増収となりましたが、人件費等の費用増加により営業利益は2,688百万円と前中

間連結会計期間に比べ113百万円（4.0％）の減益、経常利益は2,704百万円と前中間連結会計期間

に比べ160百万円（5.6％）の減益となり、前中間連結会計期間において退職給付制度改定に伴う

特別利益を計上したことなどによる反動から、親会社株主に帰属する中間純利益は1,832百万円と

前中間連結会計期間に比べて910百万円（33.2％）の減益となりました。

事業の種類別セグメントごとの経営成績を示すと、次のとおりとなります。

①運輸業

　鉄道事業において、沿線企業の通勤需要や行楽需要が堅調だったことによる旅客数の増加等に

より、外部顧客に対する営業収益は10,887百万円と前中間連結会計期間に比べ207百万円

（1.9％）の増収となりましたが、人件費等の費用増加により、営業利益は860百万円と前中間連

結会計期間に比べ669百万円（43.7％）の減益となりました。

②流通業

　山陽百貨店において、宝飾の売上が増加したものの、家庭用品や婦人雑貨の売上が減少したこ

と等により、外部顧客に対する営業収益は4,399百万円と前中間連結会計期間に比べ78百万円

（1.8％）の減収となりましたが、減価償却費等の費用減少により、営業利益は185百万円と前中

間連結会計期間に比べ71百万円（63.1％）の増益となりました。

③不動産業

　分譲事業において、明石市での「アルファリアラス西二見」等の引渡しがあったことや、保有

土地の売却等により、外部顧客に対する営業収益は2,702百万円と前中間連結会計期間に比べ571

百万円（26.8％）の増収となり、営業利益は1,460百万円と前中間連結会計期間に比べ461百万円

（46.2％）の増益となりました。

④レジャー・サービス業

　スポーツ業において、2025年３月に開業した「エニタイムフィットネス明石駅前店」の会員数

が増加したことや、飲食業において、2026年５月にケンタッキーフライドチキンの価格改定が行

われたこと等により、外部顧客に対する営業収益は1,205百万円と前中間連結会計期間に比べ56百

万円（4.9％）の増収となり、営業利益は75百万円と前中間連結会計期間に比べ37百万円

（97.1％）の増益となりました。

⑤その他の事業

　各種工事業において、工事受注の規模の差により、外部顧客に対する営業収益は594百万円と前

中間連結会計期間に比べ85百万円（12.5％）の減収となりましたが、営業利益は93百万円と前中

間連結会計期間に比べ12百万円（15.6％）の増益となりました。
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前回発表予想 今回修正予想 増減額 増減率

営業収益
百万円

43,738

百万円

42,777

百万円

△960

％

△2.2

営業利益 4,477 4,204 △273 △6.1

経常利益 4,397 4,098 △299 △6.8

親会社株主に帰属する

当期純利益
3,006 3,235 229 7.6

（２）当中間期の財政状態の概況

　当中間連結会計期間末の総資産は、前期末に比べて2,807百万円増加し、133,109百万円となり

ました。また、純資産は前期末に比べて4,013百万円増加し、66,242百万円となり、自己資本比率

は49.8％となりました。増減の主な内訳は、資産の部では現金及び預金が2,902百万円減少し、建

物及び構築物が1,536百万円、投資有価証券が4,020百万円、それぞれ増加しております。負債の

部では支払手形及び買掛金が1,741百万円減少しております。純資産の部では、その他有価証券評

価差額金が2,766百万円、利益剰余金が1,275百万円、それぞれ増加しております。

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

　2027年３月期の連結業績予想につきましては、第２四半期（中間期）までの業績及び今後の見

通しを勘案し、2026年５月15日に公表いたしました業績予想を変更しております。

　主な変更点としては、不動産業の減収を見込むほか、政策保有株式の一部売却による特別利益

の計上を見込んでおります。

　なお、業績予想につきましては、現在において入手可能な情報に基づき作成したものであり、

実際の業績は、今後様々な要因によって予想数値と異なる場合があります。

2027年３月期の通期連結業績予想
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（単位：百万円）

前連結会計年度
(2026年３月31日)

当中間連結会計期間
(2026年９月30日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 6,831 3,928

受取手形、売掛金及び契約資産 3,423 3,257

有価証券 1,998 －

商品及び製品 989 1,025

分譲土地建物 5,219 7,669

その他 2,101 1,901

貸倒引当金 △2 △3

流動資産合計 20,561 17,778

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 41,771 43,307

機械装置及び運搬具（純額） 12,587 13,324

土地 31,439 31,642

建設仮勘定 1,869 1,020

その他（純額） 1,004 1,044

有形固定資産合計 88,671 90,340

無形固定資産 616 548

投資その他の資産

投資有価証券 15,017 19,038

長期貸付金 30 27

退職給付に係る資産 4,387 4,400

繰延税金資産 206 195

その他 823 793

貸倒引当金 △13 △13

投資その他の資産合計 20,452 24,442

固定資産合計 109,739 115,330

資産合計 130,301 133,109

２．中間連結財務諸表及び主な注記

（１）中間連結貸借対照表

- 4 -

山陽電気鉄道㈱ (9052)　2027年３月期　第２四半期（中間期）決算短信



（単位：百万円）

前連結会計年度
(2026年３月31日)

当中間連結会計期間
(2026年９月30日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 6,386 4,645

短期借入金 5,793 5,949

１年内償還予定の社債 6,000 6,000

未払法人税等 744 861

賞与引当金 631 577

役員賞与引当金 37 －

その他 9,000 8,064

流動負債合計 28,593 26,097

固定負債

長期借入金 30,730 30,639

繰延税金負債 4,719 6,016

退職給付に係る負債 1,112 1,075

長期前受工事負担金 165 178

受入敷金保証金 2,494 2,577

その他 257 281

固定負債合計 39,479 40,768

負債合計 68,072 66,866

純資産の部

株主資本

資本金 10,090 10,090

資本剰余金 7,074 7,074

利益剰余金 37,662 38,937

自己株式 △213 △209

株主資本合計 54,614 55,893

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 6,947 9,713

退職給付に係る調整累計額 666 635

その他の包括利益累計額合計 7,614 10,349

純資産合計 62,228 66,242

負債純資産合計 130,301 133,109
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（単位：百万円）

前中間連結会計期間
(自　2025年４月１日
　至　2025年９月30日)

当中間連結会計期間
(自　2026年４月１日

　至　2026年９月30日)

営業収益 19,117 19,789

営業費

運輸業等営業費及び売上原価 13,709 14,504

販売費及び一般管理費 2,607 2,597

営業費合計 16,316 17,101

営業利益 2,801 2,688

営業外収益

受取利息 5 10

受取配当金 181 205

持分法による投資利益 2 2

雑収入 103 90

営業外収益合計 292 308

営業外費用

支払利息 204 265

雑支出 24 26

営業外費用合計 228 292

経常利益 2,864 2,704

特別利益

工事負担金等受入額 － 104

補助金収入 4 2

収用等特別勘定取崩益 － 1

退職給付制度改定益 1,071 －

特別利益合計 1,076 108

特別損失

工事負担金等圧縮額 － 104

固定資産除却損 10 28

補助金圧縮額 4 2

収用等代替資産圧縮損 － 1

特別損失合計 15 136

税金等調整前中間純利益 3,925 2,676

法人税、住民税及び事業税 786 792

法人税等調整額 396 52

法人税等合計 1,182 844

中間純利益 2,743 1,832

親会社株主に帰属する中間純利益 2,743 1,832

（２）中間連結損益計算書及び中間連結包括利益計算書

（中間連結損益計算書）
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（単位：百万円）

前中間連結会計期間
(自　2025年４月１日
　至　2025年９月30日)

当中間連結会計期間
(自　2026年４月１日

　至　2026年９月30日)

中間純利益 2,743 1,832

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 903 2,766

退職給付に係る調整額 △726 △31

その他の包括利益合計 177 2,734

中間包括利益 2,920 4,567

（内訳）

親会社株主に係る中間包括利益 2,920 4,567

非支配株主に係る中間包括利益 － －

（中間連結包括利益計算書）
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（単位：百万円）

報告セグメント

調整額
（注１）

中間連結

損益計算書

計上額

（注２）
運輸業 流通業 不動産業

レジャー・

サービス業

その他の
事業

計

営業収益

(1）外部顧客に対する

営業収益
10,679 4,478 2,130 1,149 679 19,117 － 19,117

(2）セグメント間の内部営業

収益又は振替高
198 29 142 28 1,087 1,485 △1,485 －

計 10,877 4,507 2,273 1,177 1,767 20,603 △1,485 19,117

セグメント利益 1,529 113 998 38 80 2,761 40 2,801

（単位：百万円）

報告セグメント

調整額
（注１）

中間連結

損益計算書

計上額

（注２）
運輸業 流通業 不動産業

レジャー・

サービス業

その他の
事業

計

営業収益

(1）外部顧客に対する

営業収益
10,887 4,399 2,702 1,205 594 19,789 － 19,789

(2）セグメント間の内部営業

収益又は振替高
202 28 147 38 1,143 1,560 △1,560 －

計 11,090 4,428 2,849 1,243 1,738 21,350 △1,560 19,789

セグメント利益 860 185 1,460 75 93 2,674 13 2,688

（３）中間連結財務諸表に関する注記事項

（セグメント情報等の注記）

Ⅰ　前中間連結会計期間（自2025年４月１日　至2025年９月30日）

１．報告セグメントごとの営業収益及び利益又は損失の金額に関する情報

　　　（注）１．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去であります。

　　　　　　２．セグメント利益は、中間連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。

Ⅱ　当中間連結会計期間（自2026年４月１日　至2026年９月30日）

１．報告セグメントごとの営業収益及び利益又は損失の金額に関する情報

　　　（注）１．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去であります。

　　　　　　２．セグメント利益は、中間連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。
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（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

　該当事項はありません。

（継続企業の前提に関する注記）

　該当事項はありません。
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