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業績ハイライト（連結）

2

建機用フィルタ事業が牽引し
連結売上高、営業利益は過去最高水準

前年同期比：＋9.7％

112億82百 万円

2027年3月期 第２四半期累計実績

2027年3月期 通期見通し（期初予算から変更なし）

ROIC
前期実績：

7.2％8.0％

WACC
前期実績：

7.9％7.6％

MAVY’S
前期実績：

△0.7％0.4％

連結
売上高 前年同期比：△2.5％

営業
利益 前期実績：12.99円

EPS13億38百万円

連結
売上高 前期比：+9.0％

営業
利益 前期実績：24.62円

EPS
前期比：＋7.7％

225億60百万円 28億25百万円

14.27円

28.71円
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2027年3月期見通し
国際情勢に関連する当社の影響と対応

3

建機用フィルタビジネスにおける中東情勢
想定リスク

 中東情勢を背景にした原材料価格の高騰影響が想定を上回る水準で推移
 2026年7月に発表された通商法301条に基づく関税の影響も軽微の見通し

影響の可能性がある分野

製造/輸送

想定リスク 対象拠点 影響度 想定影響額 対応策

生産

・原材料価格高騰
・物流費高騰

原材料調達遅延
製品出荷遅延

・工場稼働リスク

日本
フィリピン
ベトナム

小 原材料価格
高騰影響あり

サプライチェーン見直し
原材料在庫保有増加
（+1か月分程度）
製品在庫保有増加
（+1か月分程度）
価格転嫁

営業 製品出荷

日本
アメリカ
ベルギー

タイ
中国

小 軽微
サプライチェーン見直し
製品在庫保有増加
（+1か月分程度）

日本 ベトナムフィリピン

製造拠点
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業績ハイライト（建機用フィルタ事業）

4

建機市場は旺盛な新車需要を背景に堅調に推移
中期経営計画のシェア拡大、高付加価値製品の導入戦略は着実に進展

前年同期比：＋9.7％

100億97百 万円

2027年3月期 第２四半期累計実績

2027年3月期 通期見通し（期初予算から変更なし）

ROIC
前期実績：

9.6%10.4％
WACC

前期実績：
7.9％7.6％

MAVY’S
前期実績：

1.7％2.9％

連結
売上高 前年同期比：6.2％

営業
利益

15億63百万円

連結
売上高 前期比：+17.6％

営業
利益前期比：＋8.3％

202億00百万円 31億90百万円

 四半期売上高、営業利益は過去
最高を更新

 AI需要により北米市場が好調

 北米市場シェア25.2％
（中計2028/3月期見通し比較+1.7％）

 高付加価値製品比率28％
（中計2027/3月期見通し比較+12％）
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業績ハイライト（エアフィルタ事業）

5

システム導入に伴う混乱は収束
増収基調に転じ、直販体制の強化による収益改善を実施

前年同期比：＋9.1％

1 1 億 8 4 百 万 円

2027年3月期 第２四半期累計実績

2027年3月期 通期見通し（期初予算から変更なし）

ROIC
前期実績：

△5.4%0.3％
WACC

前期実績：
7.9%7.6％

MAVY’S
前期実績：
△13.3％△7.3％

連結
売上高 前年同期比：+74百万円

営業
利益

△ 2 6 百 万 円

連結
売上高 前期比：+125百万円

営業
利益前期比：＋1.9％

23億30百 万 円 5 百 万 円

 前年同期比で減益幅は縮小
 受注は回復し増収基調

 価格改定、直販体制強化により
通期で黒字化を目指す



2026 ©YAMASHIN-FILTER CORP. All rights reserved. 

業績ハイライト（機能素材事業）

6

先行投資フェーズが継続する一方、アパレル向け製品供給を開始
外部との提携により

ライフサイエンス、産業資材の供給開始に向けた取り組みが進展

前年同期比：ー

0 百 万 円

2027年3月期 第２四半期累計実績

2027年3月期 通期見通し（期初予算から変更なし）

ROIC
前期比：

ー-
WACC

前期実績：
7.9%7.6％

MAVY’S
前期比：

ー-

連結
売上高 前年同期比：ー

営業
利益

連結
売上高 前年同期比：ー

営業
利益前年同期比：ー

3 0 百 万 円

△1億98百万円

△3億70百万円

 国内高級ブランド2社にて販売開
始、現時点でほぼ完売。他1社か
らも販売予定

 信州大学との共同研究、ミツフ
ジ社との製品開発か進行中
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2027年３月期 第２四半期実績
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2027年３月期第２四半期実績（2026/7-9） 
PLセグメント別（連結、建機、エア、機能素材）

8

2026/3期
Q2 実績

2027/3期
Q2 実績 前年同期比

金額（百万円） 金額（百万円） 増減額（百万円） 増減率

売上高 5,193 5,877 683 13.2%
建機用フィルタ※ 4,647 5,247 600 12.9%
エアフィルタ 546 629 83 15.2%
機能素材 － 0 0 －

営業利益（セグメント利益） 712 851 139 19.5%
建機用フィルタ※ 733 960 227 31.0%
エアフィルタ △20 △1 19 －
機能素材 － △107 △107 －

営業利益率 13.7% 14.5% 0.8Pt
経常利益 702 848 145 20.7%

経常利益率 13.5% 14.4% 0.9Pt
四半期純利益 492 651 159 32.4%

四半期純利益率 9.5% 11.1% 1.6Pt

為替レート（円）
（期中平均値）

USD 146.0 159.4 13.3 9.1%
EUR 168.1 184.4 16.3 9.7%

※ 「建機用フィルタ」には、建機用フィルタ、産業用フィルタ、プロセス用フィルタを含んでおります。

 建機用フィルタ事業の四半期売上高、営業利益は過去最高を更新
 エアフィルタ事業はシステム導入に伴う混乱は収束、直販体制の確立により通期黒字化

を目指す
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2027年３月期第２四半期実績（2026/7-9）
売上高（製品別）

9

製品別売上高 2026/3期
Q2 実績

2027/3期
Q2 実績 前年同期比

金額（百万円） 金額（百万円） 増減額（百万円） 増減率

建機用フィルタ 4,277 4,849 571 13.4%

ライン品 1,686 1,936 249 14.8%

補給品 2,591 2,913 321 12.4%

産業用フィルタ 196 210 13 7.0%

プロセス用フィルタ 172 187 14 8.4%

建機用フィルタ 合計 4,647 5,247 600 12.9%

エアフィルタ 546 629 83 15.2%

機能素材 － 0 0 －

売上高合計 5,193 5,877 683 13.2%

 北米におけるAIデータセンタ需要が牽引し、ライン品、補給品ともに売上高は大きく伸長
 エアフィルタ事業の受注は回復傾向、直販体制の確立により更なる販売拡大を図る



2026 ©YAMASHIN-FILTER CORP. All rights reserved. 

5,193 5,193 5,354 
5,587 5,598 5,604 5,637 5,720 5,720 5,877 

+161 

+233 

+11 +6 +33 ＋83 +0 +154 

4,000

4,200

4,400

4,600

4,800

5,000

5,200

5,400

5,600

5,800

6,000

2026/3期

Q2実績

ライン 補給 産業 プロセス 価格転嫁 エアフィルタ 機能素材 為替影響 2027/3期

Q2実績

プ
ロ
セ
ス

エ
ア
フ
ィ
ル
タ

産
業

2027年３月期第２四半期実績（2026/7-9）
売上高増減グラフ（前年同期比）

＋683
＋13.2%

2026/3期
Q2実績

2027/3期
Q2実績

10

（単位：百万円）
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 建機用フィルタ事業における新車需要は堅調に推移、補給品需要も回復により大幅な増収
 エアフィルタ事業の受注は回復傾向、直販体制の確立により販売拡大を図る
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712 712 
867 900 

825 
731 731 

646 646 665 

851 

＋155 

＋33 ＋56 
△131 

△94 ＋22

△107 ＋19

＋186

営業利益

2026/3期

Q2実績

［建機］

売上高増加に伴う増益

［建機］

販売価格の適正化に伴う増益

［建機］

PAC26推進に伴う増益

［建機］

製造費用高騰に伴う減益

［建機］

人件費増加(ベア等)に伴う減益

［建機］

為替影響に伴う増益

［機能素材］

新規事業立ち上げに伴う減益

［エアフィルタ］

販売増加に伴う増益

その他 営業利益

2027/3期

Q2実績

2027年３月期第２四半期実績（2026/7-9）
営業利益増減グラフ（前年同期比）

営業利益率
14.5％

営業利益率
13.7％

＋ 139
＋ 19.5%

2026/3期
Q2実績

2027/3期
Q2実績

11

（単位：百万円）

 中東情勢を背景にした原材料価格の高騰影響が想定を上回る水準で推移
 建機用フィルタ事業におけるシェア拡大、高付加価値製品の導入戦略による販売数量増

加により過去最高の営業利益を達成
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2027年３月期 第２四半期累計実績
（2026年４月－９月）
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2027年３月期 第２四半期累計実績（2026/4-9）
PLセグメント別（連結、建機、エア、機能素材）

13

2026/3期
Q2 実績

2027/3期
Q2 実績 前年同期比

金額（百万円） 金額（百万円） 増減額（百万円） 増減率

売上高 10,289 11,282 993 9.7%
建機用フィルタ※ 9,203 10,097 894 9.7%
エアフィルタ 1,086 1,184 98 9.1%
機能素材 － 0 0 －

営業利益（セグメント利益） 1,371 1,338 △33 △2.5%
建機用フィルタ※ 1,473 1,563 90 6.2%
エアフィルタ △101 △26 74 －
機能素材 － △198 △198 －

営業利益率 13.3% 11.9% △1.5Pt
経常利益 1,350 1,328 △21 △1.6%

経常利益率 13.1% 11.8% △1.3Pt
四半期純利益 909 988 79 8.7%

四半期純利益率 8.8% 8.8% △0.1Pt

為替レート（円）
（期中平均値）

USD 146.0 159.4 13.3 9.1%
EUR 168.1 184.4 16.3 9.7%

※ 「建機用フィルタ」には、建機用フィルタ、産業用フィルタ、プロセス用フィルタを含んでおります。

 建機用フィルタ事業の売上高、営業利益は過去最高を更新
 エアフィルタ事業はシステム導入に伴う混乱は収束し収益性は改善、直販体制の確立に

よりさらなる基盤強化を図る
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2027年３月期 第２四半期累計実績（2026/4-9）
売上高（製品別）

14

製品別売上高 2026/3期
Q2 実績

2027/3期
Q2 実績 前年同期比

金額（百万円） 金額（百万円） 増減額（百万円） 増減率

建機用フィルタ 8,462 9,358 895 10.6%

ライン品 3,316 3,911 595 17.9％

補給品 5,145 5,446 300 5.8％

産業用フィルタ 387 376 △11 △2.9％

プロセス用フィルタ 352 363 10 2.9％

建機用フィルタ 合計 9,203 10,097 894 9.7％

エアフィルタ 1,086 1,184 98 9.1％

機能素材 － 0 0 －

売上高合計 10,289 11,282 993 9.7％

 北米におけるAIデータセンタ需要が牽引し、ライン品、補給品ともに売上高は大きく伸長
 エアフィルタ事業の受注は回復傾向、直販体制の確立により更なる販売拡大を図る
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2027年３月期 第２四半期累計実績（2026/4-9）
売上高増減グラフ（前年同期比）
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＋9.7%
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Q2累計実績

2027/3期
Q2累計実績

15

（単位：百万円）
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 建機用フィルタ事業における新車需要は堅調に推移、補給品需要も回復により大幅な増収
 エアフィルタ事業の受注は回復傾向、直販体制の確立により販売拡大を図る
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2027年３月期 第２四半期累計実績（2026/4-9）
営業利益増減グラフ（前年同期比）

16

（単位：百万円）

 中東情勢を背景にした原材料価格の高騰影響をシェア拡大戦略による販売数量増加等に
よりカバーし過去最高水準の連結営業利益を達成

 新規事業立ち上げに伴う先行投資継続により、営業利益の伸長は限定的
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2027年３月期 通期業績見通し
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2027年3月期見通し（2026/4-2027/3） 
PLセグメント別（連結、建機、エア、機能素材）

18

2025/3期
実績

2026/3期
実績

2027/3期
期初予算 前期比

金額（百万円） 金額（百万円） 金額（百万円） 増減額（百万円）
売上高 20,104 20,941 22,560 1,618

建機用フィルタ※ 17,489 18,654 20,200 1,545
エアフィルタ 2,615 2,286 2,330 43
機能素材 － － 30 30

営業利益（セグメント利益） 2,630 2,592 2,825 232
建機用フィルタ※ 2,554 2,713 3,190 476
エアフィルタ 75 △120 5 125
機能素材 － － △370 △370

営業利益率 13.1% 12.4% 12.5% 0.1Pt
経常利益 2,669 2,535 2,775 239

経常利益率 13.3% 12.1% 12.3% 0.2Pt
当期純利益 1,723 1,718 2,005 286

当期純利益率 8.6% 8.2% 8.9% 0.7Pt

為替レート（円）
（期中平均値）

USD 152.6 150.8 155.0 ー
EUR 163.8 174.8 180.0 ー

※ 「建機用フィルタ」には、建機用フィルタ、産業用フィルタ、プロセス用フィルタを含んでおります。

 中期経営計画は順調に進展、新規事業立ち上げに伴う先行投資・コスト増を見込むが、
確定受注残高は３四半期連続過去最高を更新しており、創業以来最高の連結業績を更新見通し

 2027年3月期見通しは2026年5月発表時から変更なし
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 新車需要は引き続き堅調に推移し、補給品は第２四半期より回復
 高付加価値製品の供給によるシェア拡大戦略により、ライン品、補給品ともに増収見通し
 新規事業である機能素材セグメントにおいては、アパレル分野への製品供給を開始

2027年3月期見通し（2026/4-2027/3）
売上高（製品別：前期比）

19

製品別売上高 2025/3期
実績

2026/3期
実績

2027/3期
期初予算 前期比

金額
（百万円） 構成比 金額

（百万円） 構成比 金額
（百万円） 構成比 増減額

（百万円） 増減率

建機用フィルタ 16,080 80.0% 17,210 82.2% 18,695 82.9% 1,485 8.6%

ライン品 5,599 27.9% 6,898 32.9% 7,429 32.9% 531 7.7%

補給品 10,481 52.1% 10,311 49.2% 11,265 49.9% 953 9.2%

産業用フィルタ 708 3.5% 772 3.7% 781 3.5% 8 1.1%

プロセス用フィルタ 699 3.5% 670 3.2% 722 3.2% 51 7.7%

建機用フィルタ 合計 17,489 87.0% 18,654 89.1% 20,200 89.5% 1,545 8.3%

エアフィルタ 2,615 13.0% 2,286 10.9% 2,330 10.3% 43 1.9%

機能素材 － － － － 30 0.1% 30 －

売上高合計 20,104 100.0% 20,941 100.0% 22,560 100.0% 1,618 7.7%
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20,941 
22,483 22,526 22,560 

+561 
+763 

+8 ＋45 ＋165 ＋43 ＋30 

16,000

17,000

18,000

19,000

20,000

21,000

22,000

23,000

2025/3期
実績

ライン 補給 産業 プロセス 価格転嫁 エアフィルタ 機能素材 2026/3期
見通し

2027年3月期見通し（2026/4-2027/3）
売上高増減グラフ（前期比）

20

＋1,618
＋7.7%

2026/3期
実績

2027/3期
期初予算

ラ
イ
ン

産
業

補
給

プ
ロ
セ
ス

エ
ア
フ
ィ
ル
タ

（単位：百万円）

機
能
素
材

 建機用フィルタ事業における新車需要回復や高付加価値製品の供給によるシェア拡大
戦略により、ライン品は増収、補給品も北米中心に第２四半期より増加する見通し

 エアフィルタ事業においては、基幹システム入れ替えに伴う出荷遅延の影響は沈静化、
新規直販体制の強化による収益性の改善を図る

販
売
価
格
の

適
正
化

建機用フィルタ
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2,592 2,592 
3,332 

3,671 3,596 
3,145 2,971 2,774 2,774 2,826 2,825 

＋740 

＋339 
＋183 △258 

△451 

△174
△197

＋125
△73

営業利益

2026/3期

実績

［建機］

売上高増加に伴う増益

［建機］

販売価格の適正化に伴う増益

［建機］

PAC25推進に伴う増益

［建機］

材料費高騰に伴う減益

［建機］

人件費増加(ベア等)に伴う減益

［建機］

基幹システム移行等に伴う減益

［機能素材］

新規事業立ち上げに伴う減益

［エアフィルタ］

販売数量増加に伴う増益

その他 営業利益

2027/3期

見通し

2027年3月期見通し（2026/4-2027/3）
営業利益増減グラフ（実績比）

21*  2026年3月期第2四半期より、海上運賃の増減については売上高の増加に伴う増益に含めて表示しております。

（単位：百万円）

営業利益率
12.5％

営業利益率
12.4％

＋ 232
＋ 9.0%

2026/3期
実績

2027/3期
期初予算

販
売
数
量
増
加

に
伴
う
増
益

エアフィルタ

そ
の
他

売
上
高
増
加に

伴
う
増
益

建機

Ｐ
Ａ
Ｃ
26
推
進

に
伴
う
増
益

建機
人
件
費
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（
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）に

伴
う
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建機

新
規
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に
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費
高
騰に

伴
う
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益

建機
基
幹
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ス
テ
ム
移
行
等

に
伴
う
減
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建機

 新規事業立ち上げに伴う先行投資・コスト増を販売数量の増加、原価低減により
カバーし、創業以来最高の連結業績を更新見通し

販
売
価
格
の
適
正
化

に
伴
う
増
益

建機



2026 ©YAMASHIN-FILTER CORP. All rights reserved. 2026 ©YAMASHIN-FILTER CORP. All rights reserved. 

2027年３月期第2四半期 非財務情報



2026 ©YAMASHIN-FILTER CORP. All rights reserved. 

非財務情報
ESG投資指数進捗（FTSE、CDP）

23

2024/3期 実績

2025/3期 実績

2027/3期 実績

2028/3期 目標

 FTSEスコア 2.7
 CDP気候変動
 Bスコア

 FTSEスコア 2.7
 CDP気候変動

  Aスコア

 FTSEスコア 3.7
(26/6 発表）

FTSE Blossom 
Japan Sector 
Relative Index
初組み入れ ● FTSE JPX Blossom Japan Index

 継続組み入れ
● FTSE JPX Blossom Japan Sector 

 Relative Index  
 継続組み入れ

2026/3期 実績

 FTSEスコア 3.8
 CDP気候変動

   Aスコア

 FTSEスコア 

 4.0以上
 CDP気候変動

   Aスコア

 FTSEスコアは継続して高い水準を維持し、「FTSE JPX Blossom Japan Index」の
構成銘柄に2年連続で選定されるとともに、「FTSE JPX Blossom Japan Sector 
Relative Index 」の構成銘柄に4年連続で選定

 CDP気候変動スコアは
26/11下旬 発表予定
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参考情報
－2027年３月期 第１四半期
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目指すべき定量目標（連結）

※KPI算定の前提

MAVY's ROIC
Prv: -0.7% Prv: 7.2%

財務情報
Cur: 0.4% Cur: 8.0%

ROE WACC
Prv: 7.6% Prv: 7.9%

Cur: 8.8% Cur: 7.6%

FTSE
Prv: 3.8

MAVY 非財務情報
Cur: 3.7

CDP
Prv: A
Cur: A

DOE
Prv: 5.5%
Cur: 6.1%

株主還元情報
配当性向

Prv: 73.1%
Cur: 69.7%

総還元性向

Prv: 150.1%
Cur: 97.5%

25

Prv： 2026/3期 実績 
Cur： 2027/3期 期初予算
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目指すべき定量目標（建機用フィルタ）

26

3軸によるシェア拡大
（顧客軸・技術軸・地域軸）1 高付加価値製品2 アフターマーケット市場の進化3

※KPI算定の前提
Prv： 2026/3期 実績 
Cur： 2027/3期 期初予算

MAVY's
Prv:1.7%
Cur:2.9%

売上高伸長率
Prv:6.7%
Cur:8.3%

売上原価率
Prv:54.3%
Cur:52.7%

研究開発費率
Prv:2.7%
Cur:3.2%

人件費率
Prv:14.6%
Cur:14.8%

減価償却費率
Prv:3.5%
Cur:3.9%

売上債権回転率
Prv:4.5
Cur:4.8 

棚卸資産回転率
Prv:5.5
Cur:5.9 

無形固定資産回転率
Prv:77.5
Cur:39.9

仕入債務回転率
Prv:7.8
Cur:8.3 

有形固定資産回転
Prv:2.4 
Cur:2.6

売上高営業利益率
Prv: 14.5%
Cur: 15.8%

投下資本回転
Prv: 0.9 
Cur: 0.9 

ROIC
Prv:9.6%

Cur:10.4%

WACC
Prv: 7.9%
Cur: 7.6%

売上総利益率
Prv:45.7%
Cur:47.3%

運転資本回転率
Prv:3.0 
Cur:3.2

固定資産回転率
Prv:2.1 
Cur:2.1 

販管費率
Prv:31.1%
Cur:31.5%

Key Goal Indicator (KGI) Key Performance Indicator (KPI) 責任部署Key Success 
Factor (KSF)

新製品開発
純正率向上

購買力強化
歩留り改善

投資計画

最適な人員構成

債権管理

適正在庫の設定

債務管理

設備計画
（R＆D・生産）

投資計画

営業・開発

生産

経営企画
財務・管理

人事・総務

営業
財務・経理

生産
営業

生産

経営企画
総務・生産・開発

経営企画
財務・経理

テーマの絞り込み
優先順位 開発
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目指すべき定量目標（エアフィルタ）

27

新商流の開拓（BtoB）1 高付加価値製品（PFAS・PFOSフリー、CO2、消費電力削減）2

※KPI算定の前提
Prv： 2026/3期 実績 
Cur： 2027/3期 期初予算

MAVY's
Prv:-13.3%
Cur:-7.3%

売上高伸長率
Prv:-12.5%
Cur:1.9%

売上原価率
Prv:70.9%
Cur:67.3%

人件費率 
Prv:17.9%
Cur:16.6%

減価償却費率
Prv:4.9%
Cur:4.6%

売上債権回転率
Prv:3.7 
Cur:4.6

棚卸資産回転率
Prv:16.8
Cur:15.5

無形固定資産回転率
Prv:137.5 
Cur:87.1 

仕入債務回転率
Prv:6.1
Cur:5.8

有形固定資産回転率
Prv:0.7
Cur:0.7 

売上高営業利益率
Prv:-5.3%
Cur:0.2%

投下資本回転率
Prv:0.6 
Cur:0.5 

ROIC
Prv:-5.4%
Cur:0.3%

WACC
Prv:7.9%
Cur:7.6%

売上総利益率
Prv:29.1%
Cur:32.7%

運転資本回転率
Prv:4.8 
Cur:6.0

固定資産回転率
Prv:0.6 
Cur:0.7

販管費率
Prv:34.4%
Cur:32.5%

Key Goal Indicator (KGI) Key Performance Indicator (KPI) 責任部署Key Success 
Factor (KSF)

直販体制の強化

購買力強化
歩留り改善

投資計画

最適な人員構成

債権管理

適正在庫の設定

債務管理

設備計画（生産）

投資計画

営業

生産

管理

管理

営業
管理

生産
営業

生産

生産
管理

管理
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2027年３月期第２四半期実績（2026/7-9） 
売上高（地域別）

28

地域別売上高 2026/3期
Q2 実績

2027/3期
Q2 実績 前年同期比

金額（百万円） 構成比 金額（百万円） 構成比 増減額（百万円） 増減率

建機用フィルタ※ 4,647 89.5% 5,247 89.3% 600 12.9%

国内 1,773 34.2% 1,946 33.1% 172 9.7%

北米・南米 1,189 22.9% 1,389 23.6% 200 16.9%

中国 443 8.5% 454 7.7% 11 2.5%

アジア 728 14.0% 793 13.5% 64 8.9%

欧州 479 9.2% 560 9.5% 80 16.8%

その他（中東他） 32 0.6% 102 1.7％ 69 216.4%

エアフィルタ（国内） 546 10.5% 629 10.7% 83 15.2%

機能素材（国内） － － 0 0.0% 0 －

売上高合計 5,193 100.0% 5,877 100.0% 683 13.2%
※  「建機用フィルタ」には、建機用フィルタ、産業用フィルタ、プロセス用フィルタを含んでおります。
＊   上記の地域別の数値は請求書送付先基準で集計しております。
＊  従来「その他」に区分されていた南米に「北米」を加え「北米・南米」として集計しております。

 北米におけるAIデータセンタ需要を背景に新車需要は増加、補給品需要も回復傾向
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2027年３月期 第２四半期累計実績（2026/4-9）
売上高（地域別）
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地域別売上高 2026/3期
Q2 実績

2027/3期
Q2 実績 前年同期比

金額（百万円） 構成比 金額（百万円） 構成比 増減額（百万円） 増減率

建機用フィルタ※ 9,203 89.4% 10,097 89.5% 894 9.7%

国内 3,508 34.1% 3,760 33.3% 252 7.2%

北米・南米 2,269 22.1% 2,497 22.1% 227 10.0%

中国 846 8.2% 925 8.2% 79 9.4%

アジア 1,592 15.5% 1,746 15.5% 153 9.7%

欧州 929 9.0% 1,065 9.4% 136 14.7%

その他（中東他） 57 0.6% 101 0.9％ 44 77.8%

エアフィルタ（国内） 1,086 10.6% 1,184 10.5% 98 9.1%

機能素材（国内） － － 0 0.0% 0 －

売上高合計 10,289 100.0% 11,282 100.0% 993 9.7%
※  「建機用フィルタ」には、建機用フィルタ、産業用フィルタ、プロセス用フィルタを含んでおります。
＊   上記の地域別の数値は請求書送付先基準で集計しております。
＊  従来「その他」に区分されていた南米に「北米」を加え「北米・南米」として集計しております。

 北米におけるAIデータセンタ需要を背景に新車需要は増加、補給品需要も回復傾向
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2027年3月期見通し（2026/4-2027/3）
売上高（地域別：前期比）
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地域別売上高 2025/3期
実績

2026/3期
実績

2027/3期
期初予算 前期比

金額
（百万円） 構成比 金額

（百万円） 構成比 金額
（百万円） 構成比 増減額

（百万円） 増減率

建機用フィルタ※ 17,489 87.0% 18,654 89.1% 20,200 89.5% 1,545 8.3%

国内 6,900 34.3% 7,027 33.6% 7,335 32.5% 308 4.4%

北米・南米 4,597 22.9% 5,014 23.9% 5,652 25.1% 637 12.7%

中国 1,246 6.2% 1,667 8.0% 2,184 9.7% 516 31.0%

アジア 2,670 13.3% 2,906 13.9% 2,992 13.3% 85 2.9%

欧州 2,073 10.3% 1,937 9.3% 1,946 8.6% 8 0.4%

その他（中東他） ー ー 100 0.5% 89 0.4% △11 △11.2%

エアフィルタ（国内） 2,615 13.0% 2,286 10.9% 2,330 10.3% 43 1.9%

機能素材（国内） ー ー ー ー 30 0.1% 30 ー

売上高合計 20,104 100.0% 20,941 100.0% 22,560 100.0% 1,618 7.7%
※  「建機用フィルタ」には、建機用フィルタ、産業用フィルタ、プロセス用フィルタを含んでおります。
＊   上記の地域別の数値は請求書送付先基準で集計しております。
＊  従来「その他」に区分されていた南米に「北米」を加え「北米・南米」として集計しております。

 北米市場におけるAIデータセンタ需要増、活発なインフラ投資を中心に、各市場にお
ける需要は堅調に推移する見通し
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確定受注残高と売上高の推移 (建機用フィルタビジネス) 

2,740 
3,071 

2,686 2,798 

2,194 

2,779 2,853 
3,227 

3,752 
4,105 

3,910 3,824 
3,487 

4,256 4,249 

3,754 3,589 
3,775 3,892 4,036 4,201 

4,433 4,347 4,438 4,540 4,635 4,689 4,730 4,837 
5,237 

2,192 

1,849 
1,962 

1,768 

2,235 
2,105 

2,323 

2,816 

3,582 3,646 

3,280 

2,966 

3,673 3,646 

3,196 3,109 
3,004 3,038 3,079 3,166 

3,559 3,539 

3,761 
3,937 3,988 3,936 3,867 

4,635 

4,911 4,927 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2020/3期 2021/3期 2022/3期 2023/3期 2024/3期 2025/3期 2026/3期 2027/3期

売上高 確定受注残高

※ 売上高にはヘルスケア売上を含めておりません。

（単位：百万円）
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 堅調な外部環境を背景に、北米市場におけるシェア拡大戦略、高付加価値製品の供給
拡大戦略が功を奏し、2027年３月期第２四半期の確定受注残は過去最高水準を更新
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為替マリーの状況（2026/4-９）

取引通貨の約7割はＪＰＹ

顧客
仕入先
経費
支払

JPY
70%

販売
子会社

本社 製造
子会社

USD
22%

その他
8%

JPY
60%

USD
26%

その他
14%

（うちPHP 7%）

 為替感応度は0.17%、営業利益への影響額は軽微

32
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販管費

37 
50 

40 

61 
52 

73 1 

1 

1 

1 

0 

0 

37 

51 
40 

62 
52 

73 

Q1

目 標

Q1

実 績

Q2

目 標

Q2

実 績

Q3

目 標

Q3

実 績

Q4

目 標

Q4

実績

PAC26 （2026/4-2027/3）
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 PAC26の取組みは着実に進展

製造原価

単位｜百万円 通 期
目 標

通 期
実 績

PAC26
製造原価 201 112

販管費 2 1

合 計 203 113

進捗状況（前期比）
（単位：百万円） 55.7%

通期
進捗率
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