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（百万円未満切捨て）
１．2027年3月期第2四半期（中間期）の連結業績（2026年4月1日～2026年9月30日）

（1）　連結経営成績（累計） （％表示は、対前年中間期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

中間純利益
百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2027年3月期中間期

2026年3月期中間期

（注）包括利益 2027年3月期中間期　　23,718百万円　（130.5％） 2026年3月期中間期　　10,288百万円　（△68.1％）

1株当たり中間純利益
潜在株式調整後

1株当たり中間純利益
円 銭 円 銭

2027年3月期中間期 －
2026年3月期中間期 －

（2）　連結財政状態

総資産 純資産 自己資本比率

百万円 百万円 ％

2027年3月期中間期

2026年3月期

（参考）自己資本 2027年3月期中間期　449,533百万円 2026年3月期  437,253百万円

２．配当の状況

年間配当金

第1四半期末 第2四半期末 第3四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭

2026年3月期 － －

2027年3月期 －

2027年3月期（予想） －

（注）直近に公表されている配当予想からの修正の有無 ： 無

３．2027年3月期の連結業績予想（2026年4月1日～2027年3月31日）

（％表示は、対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

当期純利益
１株当たり

当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

（注）直近に公表されている業績予想からの修正の有無 ： 無
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※　注記事項

（1）当中間期における連結範囲の重要な変更　：　無

新規 - 社 （社名） 、 除外 - 社 （社名）

（2）中間連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用　：　無

（3）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 ： 無

② ①以外の会計方針の変更 ： 無

③ 会計上の見積りの変更 ： 無

④ 修正再表示 ： 無

（4）発行済株式数（普通株式）

① 期末発行済株式数（自己株式を含む） 2027年3月期中間期 株 2026年3月期 株

② 期末自己株式数 2027年3月期中間期 株 2026年3月期 株

③ 期中平均株式数(中間期） 2027年3月期中間期 株 2026年3月期中間期 株

※　第２四半期（中間期）決算短信は公認会計士又は監査法人のレビューの対象外です

※　業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

（決算補足説明資料の入手方法）

　決算補足説明資料は2026年11月5日（木）に当社ウェブサイトに掲載いたします。

3,042,263

138,076,836

　本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判断
する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業績等は様々
な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用にあたっての注意事項
等については、添付資料3ページ「１．経営成績等の概況　（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明」をご覧く
ださい。

139,923,538

141,126,771

3,054,379

141,126,771
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１．経営成績等の概況

（１）当中間期の経営成績の概況

当中間連結会計期間における経営環境は、米国の通商政策の動向や中国経済の減速など、先行きの不透明感が強

い状況が継続しております。また原材料価格の高騰などにより、事業を取り巻く環境は依然として予断を許さない

状況が続いております。

国内の経済においては雇用や個人消費に持ち直しがみられるものの、物価の上昇や地政学リスクなどによる影響

については、引き続き注視が必要な状況にあります。

国内の住宅関連業界は、新設住宅着工戸数に足元で持ち直しの動きが見られるものの、基調は弱含んでおり、リ

フォームによる買替が需要を底支えする動きが継続しております。

このような状況のもと、当社グループは当期を初年度とする新たな中期経営計画「accelerate 2030」を策定い

たしました。事業基盤をさらに盤石なものへと深化させつつ、新たな領域（事業・地域）の創出に挑み、持続的成

長を加速させてまいります。これらの取り組みを通じて当社グループは多様なエネルギー源を活用し、「熱と暮ら

し」「健康と暮らし」の分野における社会課題解決に貢献し、「世界の多様な暮らしと価値観を尊重し、より良い

ライフスタイルを創造し続ける企業」を目指してまいります。そして、お客様との約束である、「Creating a 

healthier way of living（健全で心地よい暮らし方を創造します）」の実現と持続的成長の両立を図り、中長期

的な企業価値の向上を目指してまいります。

当中間連結会計期間の業績について、販売面においては、中国市場が景気低迷の影響を受けた一方、海外関係会

社の販売拡大により、過去最高の売上高となりました。損益面については、原材料価格の高騰や中国事業の大幅な

利益減により、前年を下回る結果となりました。この結果、売上高は2,399億20百万円（前年同期比10.9％増）、営

業利益は215億41百万円（前年同期比5.2％減）、経常利益は228億22百万円（前年同期比9.7％減）、親会社株主に帰

属する中間純利益は139億８百万円（前年同期比12.6％減）となりました。

セグメントの業績の概況は次のとおりであります。

〈日本〉

物価、金利の上昇によって新築住宅市場が弱含みで推移するなか、リフォーム市場は底堅い需要で推移しており

ます。このような事業環境のなか、エアバブル商材およびエコジョーズの販売が好調に推移し、日本の売上高は

984億43百万円（前年同期比5.1％増）となりました。損益面では、原材料価格の大幅な高騰および製品保証引当金

の増加が増収効果を上回り、営業利益は81億47百万円（前年同期比24.2％減）となりました。

〈アメリカ〉

米国経済はインフレ圧力と高金利環境を背景に、住宅需要は引き続き弱含みで推移しました。主力であるタンク

レス給湯器の販売が伸び悩むなか、カナダへの販売や、ボイラー、業務用機器の販売が好調に推移しました。この

結果、アメリカの売上高は379億68百万円（前年同期比7.6％増）となりました。損益面では関税還付金を受領した

ことによる利益増加により、営業利益は24億51百万円（前年同期比112.8％増）となりました。

〈オーストラリア〉

給湯器市場については環境規制が意識され、ガスから電化への変化が進んでおります。このような事業環境のな

か、規制を見据えたガス給湯器の販売と、補助金の追い風を受けたヒートポンプ式給湯器や蓄電池といった電化関

連の販売が好調に推移しました。この結果、オーストラリアの売上高は285億18百万円（前年同期比39.5％増）、営

業利益は16億40百万円（前年同期比54.1％増）となりました。

〈中国〉

景気減退による消費マインドの冷え込みが継続し、各種機器の販売台数が減少しました。この結果、中国の売上

高は222億96百万円（前年同期比11.0％減）となりました。損益面では、消費のトレードダウンと流通在庫削減に

向けた販売抑制により、固定費負担を十分に吸収することができず営業利益は15億33百万円（前年同期比64.4％

減）となりました。

〈韓国〉

主力製品であるボイラー機器、テーブルコンロ、業務用機器の各販売が減少し、韓国の売上高は164億53百万円

（前年同期比0.9％減）、営業利益は８億20百万円（前年同期比3.0％増）となりました。

〈インドネシア〉

主力のテーブルコンロの堅調な販売により、インドネシアの売上高は107億82百万円（前年同期比19.0％増）、営

業利益は23億53百万円（前年同期比21.3％増）となりました。
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機器別

前中間会計期間

（2025年４月１日

　　　　　～９月30日）

当中間会計期間

（2026年４月１日

　　　　　～９月30日）

増　　減

前期

（2025年４月１日

～2026年３月31日）

金額 構成比 金額 構成比 金額 増減率 金額 構成比

（百万円） （％） （百万円） （％） （百万円） （％） （百万円） （％）

給湯機器 128,248 59.3 138,754 57.8 10,506 8.2 281,920 59.9

厨房機器 44,688 20.6 48,324 20.1 3,635 8.1 93,279 19.8

空調機器 10,750 5.0 12,253 5.1 1,502 14.0 24,269 5.2

業用機器 5,122 2.4 6,186 2.6 1,063 20.8 11,921 2.5

その他 27,605 12.8 34,401 14.3 6,796 24.6 59,001 12.5

合　計 216,415 100.0 239,920 100.0 23,505 10.9 470,392 100.0

前中間会計期間

（2025年４月１日～９月30日）

当中間会計期間

（2026年４月１日～９月30日）

アジア その他の
地域

計 アジア その他の
地域

計

Ⅰ　海外売上高（百万円） 62,023 64,585 126,609 62,214 83,554 145,769

Ⅱ　連結売上高（百万円） － － 216,415 － － 239,920

Ⅲ　海外売上高の連結売上高に

占める割合（％）
28.7 29.8 58.5 25.9 34.8 60.8

（参考１）機器別売上高の内訳

（参考２）海外売上高

（注）海外売上高は、当社及び連結子会社の本邦以外の国又は地域における売上高です。

（２）当中間期の財政状態の概況

　当中間連結会計期間末の総資産は、前連結会計年度末に比べて173億円増加し6,668億69百万円となりました。ま

た、負債は59億82百万円増加し1,614億27百万円となり、純資産は113億17百万円増加し5,054億41百万円となりま

した。これらの結果、自己資本比率は67.4％となりました。

　キャッシュ・フローの状況については次のとおりであります。

　当中間連結会計期間末における現金及び現金同等物（以下「資金」という。）は、前連結会計年度末に比べ162

億14百万円増加し1,507億21百万円となりました。

（営業活動によるキャッシュ・フロー）

　主に営業利益の確保による資金の増加、法人税等の支払いによる資金の減少等の結果、営業活動によって得られ

た資金は304億87百万円（前年同期比34.7％増）となりました。

（投資活動によるキャッシュ・フロー）

　主に有形固定資産の取得による支出等により、投資活動によって支出した資金は56億20百万円（前年同期比

175.7％増）となりました。

（財務活動によるキャッシュ・フロー）

　主に配当金の支払や短期借入金の返済による支出等により、財務活動の結果支出した資金は119億78百万円（前

年同期比20.4％減）となりました。

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

連結業績予想につきましては、2026年５月12日に公表しました通期の連結業績予想に変更はありません。
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（単位：百万円）

前連結会計年度
(2026年３月31日)

当中間連結会計期間
(2026年９月30日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 172,202 189,432

受取手形、売掛金及び契約資産 94,649 84,691

電子記録債権 13,494 11,813

有価証券 12,922 15,198

商品及び製品 44,324 46,626

原材料及び貯蔵品 36,104 38,461

その他 6,973 7,864

貸倒引当金 △6,485 △6,703

流動資産合計 374,185 387,384

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 65,957 68,051

その他（純額） 91,860 97,463

有形固定資産合計 157,817 165,515

無形固定資産

のれん 6,891 6,561

その他 11,055 11,526

無形固定資産合計 17,946 18,087

投資その他の資産

投資有価証券 33,829 26,929

その他 65,801 68,965

貸倒引当金 △12 △12

投資その他の資産合計 99,618 95,882

固定資産合計 275,383 279,484

資産合計 649,569 666,869

２．中間連結財務諸表及び主な注記

（１）中間連結貸借対照表
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（単位：百万円）

前連結会計年度
(2026年３月31日)

当中間連結会計期間
(2026年９月30日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 29,439 29,928

電子記録債務 12,923 12,462

短期借入金 12,801 10,089

未払法人税等 7,069 4,249

賞与引当金 6,644 6,516

製品保証引当金 5,481 6,456

その他の引当金 1,671 1,714

その他 34,584 39,434

流動負債合計 110,615 110,850

固定負債

環境対策引当金 2,255 2,255

その他の引当金 78 86

退職給付に係る負債 7,389 6,873

その他 35,106 41,361

固定負債合計 44,829 50,577

負債合計 155,445 161,427

純資産の部

株主資本

資本金 6,484 6,484

資本剰余金 8,324 8,325

利益剰余金 367,029 374,034

自己株式 △10,568 △10,510

株主資本合計 371,269 378,333

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 12,024 12,378

為替換算調整勘定 34,213 40,371

退職給付に係る調整累計額 19,745 18,449

その他の包括利益累計額合計 65,983 71,199

非支配株主持分 56,870 55,908

純資産合計 494,124 505,441

負債純資産合計 649,569 666,869
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（単位：百万円）

前中間連結会計期間
(自　2025年４月１日
　至　2025年９月30日)

当中間連結会計期間
(自　2026年４月１日

　至　2026年９月30日)

売上高 216,415 239,920

売上原価 140,478 156,417

売上総利益 75,936 83,502

販売費及び一般管理費 53,210 61,961

営業利益 22,725 21,541

営業外収益

受取利息 1,572 1,719

受取配当金 519 540

為替差益 189 －

その他 580 686

営業外収益合計 2,861 2,946

営業外費用

支払利息 45 244

固定資産除却損 30 44

減価償却費 129 34

為替差損 － 896

条件付取得対価に係る公正価値変動額 － 362

その他 109 83

営業外費用合計 314 1,665

経常利益 25,272 22,822

特別利益

投資有価証券売却益 1,089 －

特別利益合計 1,089 －

特別損失

埋蔵文化財発掘調査費 － 296

特別損失合計 － 296

税金等調整前中間純利益 26,362 22,525

法人税、住民税及び事業税 7,136 6,589

法人税等調整額 6 △150

法人税等合計 7,143 6,438

中間純利益 19,219 16,086

非支配株主に帰属する中間純利益 3,300 2,178

親会社株主に帰属する中間純利益 15,918 13,908

（２）中間連結損益計算書及び中間連結包括利益計算書

（中間連結損益計算書）
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（単位：百万円）

前中間連結会計期間
(自　2025年４月１日
　至　2025年９月30日)

当中間連結会計期間
(自　2026年４月１日

　至　2026年９月30日)

中間純利益 19,219 16,086

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 1,416 352

為替換算調整勘定 △9,791 8,573

退職給付に係る調整額 △556 △1,294

その他の包括利益合計 △8,930 7,631

中間包括利益 10,288 23,718

（内訳）

親会社株主に係る中間包括利益 10,253 19,123

非支配株主に係る中間包括利益 34 4,594

（中間連結包括利益計算書）
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（単位：百万円）

前中間連結会計期間
(自　2025年４月１日
　至　2025年９月30日)

当中間連結会計期間
(自　2026年４月１日

　至　2026年９月30日)

営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前中間純利益 26,362 22,525

減価償却費 7,083 8,374

のれん償却額 281 552

製品保証引当金の増減額（△は減少） △2,132 974

受取利息及び受取配当金 △2,091 △2,260

投資有価証券売却損益（△は益） △1,089 －

売上債権及び契約資産の増減額（△は増加） 12,053 14,012

棚卸資産の増減額（△は増加） △184 △2,938

仕入債務の増減額（△は減少） △6,979 △912

その他 △3,876 △2,562

小計 29,428 37,765

利息及び配当金の受取額 2,389 2,257

利息の支払額 △35 △181

法人税等の支払額 △9,149 △9,353

営業活動によるキャッシュ・フロー 22,632 30,487

投資活動によるキャッシュ・フロー

定期預金の預入による支出 △31,496 △26,194

定期預金の払戻による収入 32,116 24,131

有価証券の取得による支出 △2,845 △2,858

有価証券の償還による収入 1,893 5,281

有形固定資産の取得による支出 △5,676 △8,606

投資有価証券の取得による支出 △404 △27

投資有価証券の売却及び償還による収入 4,424 3,000

その他 △49 △346

投資活動によるキャッシュ・フロー △2,038 △5,620

財務活動によるキャッシュ・フロー

短期借入金の返済による支出 － △2,779

自己株式の取得による支出 △7,355 △0

配当金の支払額 △5,621 △6,900

非支配株主への配当金の支払額 △1,208 △1,514

その他 △866 △782

財務活動によるキャッシュ・フロー △15,052 △11,978

現金及び現金同等物に係る換算差額 △4,286 3,325

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） 1,255 16,214

現金及び現金同等物の期首残高 136,300 134,506

現金及び現金同等物の中間期末残高 137,555 150,721

（３）中間連結キャッシュ・フロー計算書
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（単位：百万円）

報告セグメント

その他 

(注)３

調整額

（注）４

中間連結
損益計算書

計上額
（注）５

日本
アメリカ
（注）１

オースト
ラリア

（注）２
中国 韓国

インド
ネシア

計

売上高

外部顧客への売上高 93,655 35,286 20,444 25,044 16,606 9,061 200,098 16,316 - 216,415

セグメント間の内部

売上高又は振替高
24,578 - 48 1,471 375 253 26,727 1,769 △28,496 -

計 118,234 35,286 20,493 26,515 16,982 9,314 226,825 18,086 △28,496 216,415

セグメント利益 10,754 1,151 1,064 4,302 796 1,941 20,011 2,450 264 22,725

（単位：百万円）

報告セグメント

その他 

(注)３

調整額

（注）４

中間連結
損益計算書

計上額
（注）５

日本
アメリカ
（注）１

オースト
ラリア

（注）２
中国 韓国

インド
ネシア

計

売上高

外部顧客への売上高 98,443 37,968 28,518 22,296 16,453 10,782 214,464 25,455 - 239,920

セグメント間の内部

売上高又は振替高
23,032 - 87 1,429 313 316 25,180 1,879 △27,059 -

計 121,476 37,968 28,606 23,725 16,767 11,099 239,644 27,335 △27,059 239,920

セグメント利益 8,147 2,451 1,640 1,533 820 2,353 16,947 3,522 1,071 21,541

（４）中間連結財務諸表に関する注記事項

（セグメント情報等の注記）

【セグメント情報】

Ⅰ　前中間連結会計期間（自　2025年４月１日　至　2025年９月30日）

　　報告セグメントごとの売上高及び利益の金額に関する情報

(注)　１．「アメリカ」の区分は、包括的な販売戦略に基づき一体とした事業活動を行うカナダ、メキシコ及び

コスタリカの現地法人を含んでおります。

２．「オーストラリア」の区分は、生産体制を補完し一体とした事業活動を行うマレーシアの現地法人を

含んでおります。

３．その他には、台湾、タイ、ベトナム、ニュージーランド、ブラジル等の現地法人の事業活動を含んで

おります。

４．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去であります。

５．セグメント利益は、中間連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。

Ⅱ　当中間連結会計期間（自　2026年４月１日　至　2026年９月30日）

　　報告セグメントごとの売上高及び利益の金額に関する情報

(注)　１．「アメリカ」の区分は、包括的な販売戦略に基づき一体とした事業活動を行うカナダ、メキシコ及び

コスタリカ等の現地法人を含んでおります。

２．「オーストラリア」の区分は、生産体制を補完し一体とした事業活動を行うマレーシアの現地法人を

含んでおります。

３．その他には、台湾、タイ、ベトナム、ニュージーランド、ブラジル、ペルー等の現地法人の事業活動

を含んでおります。

４．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去であります。

５．セグメント利益は、中間連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。
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（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

　該当事項はありません。

（継続企業の前提に関する注記）

　該当事項はありません。
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